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Regras de movimentação

Informações Gerais

Aplicação inicial R$ 20.000,00

Aplicações adicionais R$   2.500,00

Resgates R$   5.000,00

Saldo mínimo de permanência R$ 20.000,00

Horário de movimentação:

- para solicitação dias úteis, até 14h

- para disponibilidade na conta dias úteis, até 15h

Aplicação D 0

Resgate Solicitação D 0

Conversão D 0

Pagamento D+1

Liquidez Diária

Cota Fechamento

O fundo possui data de pagamento do resgate distinta da solicitação do
resgate. A contagem de todos os prazos deve ser feita com base em
dias úteis.

Taxas

Prestadores de serviço

Objetivo e Público-Alvo

Grau de Risco

Razão Social

CNPJ 02.441.433/0001-08

Início do Fundo 01/10/1998

Código ANBIMA 59633

Código ISIN BRFPLUCTF000

Classificação ANBIMA Cambial Dólar

Classificação CVM Cambial

Para Aplicação Banco Itaú Unibanco (341)

Ag. 2001  C/C 09809-0

Fundo de Investimento Fator Cambial

Administração * Mín.: 1,0% a.a. sobre o valor do PL do fundo

** Máx.: até 1,5% a.a. sobre o valor do PL do fundo

Performance 15% do que exceder a Variação Cambial

Administrador Banco Fator S/A

Gestor FAR - Fator Administração de
Recursos Ltda.

Auditoria BDO Trevisan Auditores
Independentes S/S

Custódia e Controladoria Banco Itaú Unibanco S/A

Distribuição Banco Fator e parceiros

Escrituração de Quotas Banco Itaú Unibanco S/A

Proporcionar proteção em relação às variações de preço da moeda
norte-americana, através da aplicação dos recursos em carteira
diversificada de títulos e valores mobiliários, ativos financeiros e
modalidades operacionais disponíveis no mercado financeiro e de
capitais, de forma a expor no mínimo 80% (oitenta por cento) da
carteira a ativos relacionados diretamente ou sintetizados via
derivativos à variação de preços da moeda norte-americana. Utiliza
derivativos somente com o objetivo de proteger posições detidas no
mercado à vista e/ou adequar o nível de exposição da carteira ao
indexador desejado.

Destina-se a investidores que buscam proteção com relação às
variações de preço da moeda norte-americana.

Alto

Tributação

Fator Cambial

IRF

IOF

O fundo busca tratamento tributário de longo-prazo.

Incidente em caso de resgate realizado até o 29º dia da data
da aplicação

Este fundo busca manter uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias, o que pode levar a uma maior oscilação no valor da cota se comparada à de fundos similares com prazo inferior. O tratamento tributário aplicável ao
investidor deste fundo depende do período de aplicação do investidor bem como da manutenção de uma carteira de ativos com prazo médio superior a 365 dias.Alterações nestas características podem levar a um aumento do IR incidente

sobre a rentabilidade auferida pelo investidor. Este documento foi elaborado pelo Administrador com fins meramente informativos. O Administrador não se responsabiliza por decisões de investimento tomadas com base nas informações
contidas neste documento, as quais podem inclusive ser modificadas sem comunicação.Aos investidores é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo ao aplicar seus recursos.Os investidores devem estar

cientes e preparados para assumir os riscos inerentes a estas aplicações. Este Fundo utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua política de investimento. Tais estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em significativas perdas patrimoniais
para seus quotistas. A rentabilidade obtida no passado não representa garantia de resultados futuros. Para avaliação da performance do Fundo é recomendável uma análise de período de, no mínimo, 12 (doze) meses. A rentabilidade apresentada não é líquida de impostos. Os
investimentos no Fundo não são garantidos peloAdministrador, pela Gestora, por qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, pelo Fundo Garantidor de Crédito. Não é permitida a reprodução desse material sem prévia autorização doAdministrador.

Para mais informações, consulte seu assessor de investimentos

ou envie um e-mail para .fundosfator@bancofator.com.br

Dezembro de 2010

www.banco .com.brfa tor

Rentabilidade mensal (%)

Rentabilidade Acumulada (%)

Evolução da Rentabilidade desde o início do fundo

Comentário do Gestor

Fundo

PTAX

O apresentou resultado negativo de -2,99% em dezembro. O Real operou
dentro do intervalo R$ 1,660/US$ e R$ 1,730/US$, encerrando o mês no piso, cotado a R$
1,662/US$, com uma desvalorização de 2,91% frente à moeda norte-americana. Após um
mês de muita volatilidade e preocupação em relação aos países periféricos europeus -
causa da série de discursos pró manutenção da reserva de valor do Euro e necessidades de
ajustes fiscais nos países membros - a propensão ao risco retomou sua força.

Fator Cambial

SAC - Ouvidoria FatorE-mail: sac@bancofator.com.br / Fone: 0800-77-07229 -  E-mail: ouvidoria@bancofator.com.br / Fone: 0800-77-32867 ou memorize: 0800-77-FATOR

Retornos e Estatísticas Frequência

12 meses Retornos Mensais - 12 Meses

Fundo (pts s/ PTAX)

Retorno medio mensal Meses abaixo de 50% 1 8,33%

Maior rentabilidade mensal 0,62% Meses entre 50% e 100% 8 66,67%

Menor rentabilidade mensal Meses entre 100% e 140% 3 25,00%
Meses acima do benchmark 3 Meses acima de 140% 0 0,00%

Meses abaixo do benchmark 9 Total 12 100,00%

Meses positivos 3

Meses negativos 9 Patrimônio R$

P.L. Médio - 12 meses
Volatilidade (%a.a.) 8,96% P.L. Final - 31/12/2010

698.938
1.219.409

2007 2008 2009 Ano 12 Meses 24 Meses 36 Meses
desde o

início

Fundo -13,77% 28,47% -30,30% -4,94% -4,94% -33,74% -14,86% 138,22%

PTAX -17,15% 31,92% -25,49% -4,31% -4,31% -28,70% -5,93% 41,12%

2009 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

Fundo -1,44% 1,50% -2,92% -5,86% -9,99% -1,64% -5,17% 0,72% -6,66% -1,21% -0,93% -1,31% -30,30%

PTAX -0,89% 4,56% -4,40% -5,91% -9,42% -1,08% -4,05% 0,74% -5,74% -1,92% 0,37% -0,53% -25,49%

jan/10 fev/10 mar/10 abr/10 mai/10 jun/10 jul/10 ago/10 set/10 out/10 nov/10 dez/10
2010 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano

Fundo 8,34% -4,46% -1,28% -2,72% 4,73% -1,11% -2,33% -0,04% -3,74% 0,58% 0,69% -2,99% -4,94%

PTAX 7,67% -3,40% -1,66% -2,83% 4,98% -0,84% -2,46% -0,07% -3,52% 0,42% 0,86% -2,91% -4,31%


