Fator Hedge Multimercado fator

Objetivo e Publico-Alvo

Obter ganhos de capital através de uma gestao de carteira ativa e
oportunista atuando nos mercados de juros, cambio, agdes,
commodities, divida externa e demais modalidades operacionais
disponiveis no mercado financeiro e de capitais, de forma a expor
sua carteira a varios fatores de risco, sem compromisso de
concentracdo com nenhum fator em especial. Utiliza de derivativos
para protegao e alavancagem. Pode operar até 20% da sua carteira
no exterior.

Destina-se a investidores que buscam retorno acima do Dl a longo
prazo, dispostos a aceitar maior volatilidade e alavancagem da
carteira, sem restricdes aos ativos ou posicionamento destes
(compra ou venda) que integram a carteira.

Grau de Risco

MédioAlto

Informacoées Gerais

Razéo Social Fundo de Investimento Fator Hedge
Multimercado

CNPJ 00.802.726/0001-48

Inicio do Fundo 02/09/1995

Codigo ANBIMA 32409

Cadigo ISIN BRFHDGCTF003

Classificagdo ANBIMA  Multimercado Multiestratégia

Classificagdo CVM Multimercado

Para Aplicacédo Banco Itat Unibanco (341)

Ag. 2001 C/C 09315-8

Regras de movimentagao

Aplicagéo inicial R$ 20.000,00
Aplicagbes adicionais R$ 2.500,00
Resgates R$ 5.000,00

Saldo minimo de permanéncia R$ 20.000,00
Horario de movimentagéo:

- para solicitacdo dias uteis, até 14h
- para disponibilidade na conta dias uteis, até 15h

Aplicagao DO
Resgate Solicitagdo DO
Conversédo DO
Pagamento  D+1
Liquidez Diaria
Cota Fechamento
O fundo possui data de pagamento do resgate distinta da solicitagéo do

resgate. A contagem de todos os prazos deve ser feita com base em
dias uteis.

Taxas

Administragdo  * Min.: 2,0% a.a. sobre o valor do PL do fundo
** Max.: até 2,5% a.a. sobre o valor do PL do fundo

Performance 20% do que exceder 100% do CDI

Prestadores de servico

Administrador Banco Fator S/A

Gestor FAR - Fator Administragéo de
Recursos Ltda.

Auditoria BDO Trevisan Auditores
Independentes S/S

Custédia e Controladoria Banco Itai Unibanco S/A

Distribuicao Banco Fator e parceiros

Escrituragdo de Quotas Banco Itai Unibanco S/A

Tributacao

IRF O fundo busca tratamento tributario de longo-prazo.

IOF Incidente em caso de resgate realizado até o 29° dia da data
daaplicacéo

www.bancofator.com.br

SAC - E-mail: sac@bancofator.com.br / Fone: 0800-77-07229

Dezembro de 2010
Rentabilidade mensal (%)

2009 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
Fundo 112% 096% 117% 123% 095% 097% 090% 021% 0,72% 049% 060% 117% 11,01%
(%] 1,05% 085% 097% 084% 077% 0,76% 0,79% 069% 069% 069% 066% 072% 9,90%
%do CDI 107,51% 112,00% 120,16% 146,67% 123,57% 128,30% 115,11% 31,07% 104,73% 70,58% 91,22% 161,28% 111,24%

2010 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez Ano
Fundo 0,70% -0,04% 024% -006% 100% 072% 037% 059% 094% 097% 089% 0,76% 7.33%
coI 0,66% 059% 0,76% 066% 075% 0,79% 086% 089% 084% 081% 081% 093% 9,75%

%doCDI 106,75% 31,24% 133,95% 9144% 4325% 67,13% 111,68% 120,76% 110,90% 81,98% 75,12%
Rentabilidade Acumulada (%)
2007 2008 2009 Ano 12 Meses 24 Meses 36 Meses d:‘si:;f
Fundo 13,34% 10,76% 11,01% 7,33% 7,33% 19,14% 31,95% 295,05%
CDI 11,81% 12,38% 9,.90% 9,75% 9,75% 20,59% 35,52% 253,74%

%doCDl 112,91% 86,95% 111,24% 7512% 7512% 92,96% 89,96% 116,28%

Evolucao da Rentabilidade
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Retornos e Estatisticas Frequéncia
12 meses Retornos Mensais - 12 Meses
Fundo (%CDI)
Retorno medio mensal 72,17% Meses abaixo de 50% 4 33,33%
Maior rentabilidade mensal 133,80% Meses entre 50% e 100% 3 25,00%
Menor rentabilidade mensal Meses entre 100% e 140% 5 41,67%
Meses acima do benchmark 5 Meses acima de 140% 0 0,00%
Meses abaixo do benchmark 7 Total 12 100,00%
Meses positivos 10
Meses negativos 2 Patrimdnio R$
P.L. Médio - 12 meses 189.609.642
Volatilidade (%a.a.) 1,20% P.L. Final - 31/12/2010 110.190.236

Comentario do Gestor

O Fator Hedge rendeu 0,76% em dezembro, equivalente a 81,98% do CDI. Foram mantidas
as posicdes pré-fixadas para jan/12 e inclinagdo da curva de juros entre jan/12 e jan/13,
estratégia que apresentou resultado positivo para o fundo. Em contrapartida as posi¢cdes
pré-fixadas para abr/11, tanto via contratos futuros quanto estratégias com op¢des de juros,
nao foram bem sucedidas reduzindo a contribuigdo positiva da estratégia de juros no més.
Em cambio, as posicdes direcionais de curto prazo geraram retornos neutros ao fundo. Ja
as posigcdes em inflagdo implicita para 2012 e 2013 foram mantidas contribuindo
positivamente para o resultado fundo. Em Bolsa, o gestor manteve posi¢ao neutra no inicio
do més e direcional comprada no final, dadas as boas expectativas do mercado externo, tal
estratégia, no entanto, contribuiu negativamente para o resultado do fundo.

Para mais informagdes, consulte seu assessor de investimentos

ou envie um e-mail para fundosfator@bancofator.com.br.

Ouvidoria Fator - E-mail: ouvidoria@bancofator.com.br / Fone: 0800-77-32867 ou memorize: 0800-77-FATOR

W\ Prospecto de acordo com Cédigo
ANBIMA de Regulacdo e Melhores
ANBIMA Praticas para os Fundos de Investimento.




